S St
D O‘) é@‘éo*
o
C (]
& Av Prawo handlowe
01,94‘& P e i

Spotka publiczna
- ,niezwykia” spotka akcyjna

Milada Czajkowska

Spotka publiczna jest spotkg akcyjng, ale nie takg ,zwyktg".
Rzadzi sie swoimi prawami, odmiennymi od stosowanych

przez ,zwykfe" spotki akcyjne.

ecydujgce o nabyciu sta-

tusu spotki publicznej jest

wprowadzenie do publicz-
nego obrotu akcji nalezagcych do
przynajmniej jednej emisji. Wpro-
wadzenie do publicznego obrotu
po raz pierwszy akcji danej spofki
moze zosta¢ ograniczone tylko do
czesci akeji z catej emisji. Odmien-
nie sytuacja przedstawia sie przy
nastepnych emisjach dokonywa-
nych przez spétke, gdyz na mocy
art. 84 ust. 1 ustawy - Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami warto-
Sciowymi (dalej ,ustawa”) powinny
byC one w catosci wprowadzone
do publicznego obrotu, jezeli spot-
ka ma siedzibe na terytorium Pol-
ski.

Kodeks spoétek handlowych (da-
lej k.s.h.) zawiera liczne przepisy
odnoszgce sie wyfgcznie do spo-
tek publicznych, traktujac je nieco
odmiennie od ,zwyktych spoétek
akcyjnych”. Odrebnosci te zostang,
omabwione ponizej.

Imienne sSwiadectwa
depozytowe

Artykut 328 § 6 k.s.h. przyznaje
akcjonariuszowi spotki publicznej
uprawnienie do imiennego $wia-
dectwa depozytowego wystawio-
nego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartoscio-
wych. Na zadanie posiadacza ra-
chunku papierow wartosciowych
podmiot prowadzacy ten rachunek
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wystawia mu, oddzielnie dla kaz-
dego rodzaju papierow wartoscio-
wych, imienne Swiadectwo depo-
zytowe. W tresci Swiadectwa moze
zosta¢ wskazana, na zadanie po-
siadacza rachunku, czes¢ papie-
row wartosciowych zapisanych na
rachunku. Swiadectwo zawiera:
1)firme (nazwe), siedzibe i adres
wystawcy Swiadectwa oraz nu-
mer $wiadectwa,

2) liczbe papierow wartosciowych,

3) rodzaj i kod papieru wartoscio-
wego,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres
emitenta,

5) wartos¢ nominalng, papieru war-
tosciowego,

6) imie i nazwisko lub nazwe (fir-
me) i siedzibe oraz adres posia-
dacza rachunku papierow war-
tosciowych,

7) informacje o ograniczeniach
przenoszenia papierow warto-
Sciowych lub o ustanowionych
na nich obcigzeniach,

8) date i miejsce wystawienia $wia-
dectwa,

9) cel wystawienia $wiadectwa
i termin waznosci.

Papiery wartosciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu nie
majg, formy dokumentu, a prawa
w nich zawarte powstajg z chwilg
zapisania papierow po raz pierw-
szy na rachunku papieréw warto-
sciowych i przystugujg osobie be-
dacej posiadaczem tego rachunku
(art. 7 ustawy).
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obrot gospodarczy

Zbywalno$é akcji wydanych
za wktady niepieni¢zne

Akcje obejmowane w zamian za
wkfady niepieniezne powinny po-
zosta¢ imiennymi do dnia zatwier-
dzenia przez najblizsze zwyczajne
walne zgromadzenie sprawozda-
nia finansowego za rok obrotowy,
w ktoérym nastgpito pokrycie tych
akgciji, i w ciggu tego okresu nie mo-
gg byC zbyte ani zastawione (art.
336 k.s.h.). Do tego czasu akcje te
zatrzymuje sie w spoéfce na zabez-
pieczenie roszczen o odszkodowa-
nie z tytutu niewykonania lub nie-
nalezytego wykonania zobowigzan
do wniesienia wktaddw niepieniez-
nych. Roszczeniom tym stuzy
pierwszenstwo zaspokojenia przed
innymi wierzytelno$ciami nieuprzy-
wilejowanymi. Ograniczenia te nie
dotyczg jednak akcji obejmowa-
nych w razie podwyzszenia kapita-
tu w spoétkach publicznych oraz
wydawanych w przypadku fgcze-
nia, podziatu i przeksztatcania
spotek.

Prawo gtosu z akgji,
na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie

Zastawnik i uzytkownik moga
wykonywa¢ prawo gtosu z akcji
imiennej lub Swiadectwa tymcza-
sowego, na ktorej ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, jezeli
przewiduje to czynno$¢ prawna
ustanawiajgca ograniczone pra-
WO rzeczowe oraz gdy w ksiedze
akcyjnej dokonano wzmianki o je-
go ustanowieniu i 0 upowaznie-
niu do wykonywania prawa gtosu
(art. 340 § 1 k.s.h.). Statut spotki
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moze przewidywa¢ zakaz przy-
Znawania prawa gtosu zastawni-
kowi lub uzytkownikowi akcji albo
moze uzalezni¢ przyznanie takie-
go uprawnienia od zgody okre-
Slonego organu spotki. Jednakze
zgodnie z art. 340 § 3 ks.h,
w okresie gdy akcje dopuszczone
do publicznego obrotu, na kto-
rych ustanowiono zastaw Ilub
uzytkowanie, sg zapisane na ra-
chunkach papieréw wartoscio-
wych w domu maklerskim lub
w banku prowadzgcym rachunki
papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje ak-
cjonariuszowi.

Dzien dywidendy

Przez dzien dywidendy, zgodnie
z art. 348 § 2 k.s.h., nalezy rozu-
mie¢ dzien, wedtug ktérego ustala
sie liste akcjonariuszy uprawnio-
nych do dywidendy za dany rok
obrotowy. Uprawnionymi do dywi-
dendy sg akcjonariusze, ktorym
w dniu podjecia uchwaty o po-
dziale zysku przystugiwaty akcije.
Jednakze, jezeli przewiduje to sta-
tut spotki, akcjonariusze moga
uchwatg podjetg na zwyczajnym
walnym zgromadzeniu zdecydo-
wac, ze uprawnionymi do dywiden-
dy bedag akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu wska-
zanym w uchwale. W odniesieniu
do spotek publicznych w art. 348
.~ § 3 k.s.h. wprowadzono dodatko-

wy wymog, ze dzien dywidendy
moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty o podziale zy-
sku albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od tego
dnia. W spotkach publicznych wal-
ne zgromadzenie wyznacza takze
termin wypfaty dywidendy.

Uprzywilejowanie akcji

Spotka moze wydawaé akcje
0 Szczegolnych uprawnieniach,
ktore powinny by¢ okreslone w sta-
tucie (akcje uprzywilejowane) (art.
351 § 1 k.s.h.). Uprzywilejowanie
moze dotyczy¢ w szczegolnosci
prawa gtosu, prawa do dywidendy
lub podziatu majgtku w przypadku
likwidacji spotki. Uprzywilejowanie
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w zakresie prawa gtosu nie doty-
czy jednak spotek publicznych
(art. 351 § 2 k.s.h.). W odniesieniu
do spotek publicznych przyjeta zo-
stata bezwzgledna zasada ,jedna
akcja - jeden gtos". Zachowano
jednak dotychczasowe akcje wie-
logtosowe, ktére zostaty przyzna-
ne w spoétkach akcyjnych przed
dniem wejscia w zycie k.s.h. zgod-
nie z zasadg praw nabytych (art.
613 § 1 k.s.h.), a takze zachowano
mozliwo$¢ przyznawania akcji
maksymalnie pieciogtosowych dla
Skarbu Panstwa w spoétkach za-
wigzanych po 1 stycznia 2001 r.,
ale nie pozniej niz do 31 grudnia
2004 r. (art. 625 k.s.h.).

Miejsce odbycia walnego
zgromadzenia

Walne zgromadzenie akcjona-
riuszy odbywa sie w siedzibie spot-
ki (art. 403 k.s.h.). Moze odby¢ sie
takze w miejscowosci bedacej sie-
dzibg, gietdy, na ktérej sg dopusz-
czone do obrotu gietdowego akcje
spotki. Statut moze zawiera¢ od-
mienne postanowienia dotyczace
miejsca zwotania walnego zgroma-
dzenia, jednakze zgromadzenia
mogg, sie odbywacC wytgcznie na
terytorium RP.

Uczestnictwo w walnym
zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu przystuguje upraw-
nionym z akcji imiennych i $wia-
dectw tymczasowych oraz zastaw-
nikom i uzytkownikom, jezeli zosta-
li wpisani do ksiegi akcyjnej co naj-
mniej na tydzien przed odbyciem
walnego zgromadzenia, a posiada-
czom akcji na okaziciela - jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce co najmniej na tydzien
przed terminem tego zgromadze-
nia i nie bedg odebrane przed jego
ukonczeniem (art. 406 k.s.h.). Za-
miast akcji mogg, by¢ ztozone za-
Swiadczenia wydane na dowod
ztozenia akcji u notariusza, w ban-
ku lub domu maklerskim majgcym
siedzibe lub oddziat w RP, wskaza-
nym w ogtoszeniu o zwotaniu wal-
nego zgromadzenia. Akcjonariu-
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sze spotek publicznych powinni
natomiast ztozy¢ w spotce imienne
Swiadectwa depozytowe wystawio-
ne przez podmiot prowadzacy ra-
chunek papieréw wartosciowych
zgodnie z przepisami o publicz-
nym obrocie papierami wartoscio-
wymi.

Przymusowy wykup akgiji

Walne zgromadzenie moze po-
wzig¢ uchwate o przymusowym
wykupie akcji akcjonariuszy repre-
zentujgcych mniej niz 5 proc. kapi-
tatu zaktadowego przez nie wiecej
niz pieciu akcjonariuszy, posiada-
jacych tacznie nie mniej niz 90
proc. kapitatu zaktadowego (art.
418 § 1 k.s.h.). Uchwata wymaga
wiekszosci dziewieciu dziesigtych
gtosow oddanych. Statut spotki
moze przewidywaC surowsze wa-
runki powziecia uchwaty o przymu-
sowym wykupie akcji. Przepisow
0 przymusowym wykupie akcji nie
stosuje sie jednak do spoétek pu-
blicznych.

Powdodztwo o uchylenie
uchwaty walnego
zgromadzenia

W przypadku spotki publicznej
termin do wniesienia powoOdztwa
0 uchylenie uchwaty walnego zgro-
madzenia wynosi miesiac od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwa-
le, nie pozniej jednak niz trzy mie-
sigce od dnia powziecia uchwaty
(art. 424 § 2 k.s.h.).

Powodztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia

Powbddztwo o stwierdzenie nie-
waznosci uchwaty walnego zgro-
madzenia w przypadku spotki pu-
blicznej powinno by¢é wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaty, nie pozniej
jednak niz w terminie roku od dnia
jej powziecia (art. 425 § 3 k.s.h.).

Prawo poboru

Wykonanie prawa poboru akcji
spotki publicznej nastepuje w jed-
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Statuty spotek zawigzywanych po 1 stycznia 2001 r., w ktorych akcjonariu
szem jest Skarb Panstwa, mogg do 31 grudnia 2004 r. przewidywaé uprzywi
lejowanie akcji Skarbu Panstwa co do gtosu. Nie mozna jednak przyznac
Skarbowi Paristwa wiecej niz 5 gtoséw na jedng akcje. ‘

nym terminie, wskazanym w pro-
spekcie (art. 436 k.s.h.). Termin, do
ktérego akcjonariusze moga wyko-
nywac¢ prawo poboru akcji, nie mo-
ze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od
dnia ogtoszenia prospektu. Akcjo-
nariusze spotki publicznej, ktorym
stuzy prawo poboru, mogg w ter-
minie jego wykonania dokonac
jednoczesnie dodatkowego zapisu
na akcje w liczbie nie wiekszej niz
wielkoS¢ emisji, w razie niewykona-
nia prawa poboru przez pozosta-
tych akcjonariuszy. Akcje objete
dodatkowym zapisem zarzad przy-
dziela proporcjonalnie do zgto-
szen, a akcje nie objete w tym try-
bie zarzad przydziela wedtug swo-
jego uznania, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna.

Kapitat docelowy

Instytucja docelowego kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej ure-
gulowana w art. 444-447 k.s.h.
umozliwia podwyzszanie kapitatu
zaktadowego przez zarzad spotki

w granicach upowaznienia
udzielonego mu przez walne
zgromadzenie. Upowaznienie to
moze by¢ udzielone maksymal-
nie na trzy lata, a wysokosc¢ kapi-
tatu docelowego nie moze prze-
kracza¢ trzech czwartych kapita-
tu zaktadowego na dzien udziela-
nia upowaznienia zarzgdowi.
Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie zmiany statutu przewi-
dujgca upowaznienie zarzgdu do
podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego w granicach kapitatu doce-
lowego wymaga wiekszosci
trzech czwartych gtosow. Powzie-
cie uchwaty wymaga obecnosci
akcjonariuszy reprezentujgcych
CO najmniej potowe kapitatu za-
ktadowego, a w odniesieniu do
Spotki publicznej, co najmniej
jedng trzecig kapitatu zaktadowe-
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go. Jezeli walne zgromadzenie,
zwotane w celu powziecia uchwa-
ty w sprawie kapitatu docelowe-
go, nie odbyto sie z powodu bra-
ku kworum, mozna zwota¢ kolej-
ne walne zgromadzenie. W przy-
padku spotki publicznej uchwata
takiego walnego zgromadzenia
moze by¢ powzieta bez wzgledu
na liczbe akcjonariuszy obecnych
na zgromadzeniu, chyba ze statut
stanowi inaczej.

Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego

Celem warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego (art.
448-452 k.s.h.) jest udzielenie
uprawnien zarzgdowi do emisji ak-
cji przeznaczonych dla cisle okre-
Slonego kregu adresatow. Po zare-
jestrowaniu warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zakfadowego za-
rzgd wydaje uprawnionym doku-
menty akcji. Wraz z wydaniem do-
kumentow akcji nastepuje nabycie
praw z akcji i podwyzszenie kapita-
tu zaktadowego spotki o sume
rowng wartosci nominalnej akciji
objetych na podstawie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu ka-
pitatu zaktadowego. W terminie
trzydziestu dni po uptywie kazde-
go roku kalendarzowego zarzad
zgtasza do sgdu rejestrowego wy-
kaz akcji objetych w danym roku
celem uaktualnienia wpisu kapita-
tu zaktadowego. Do zgtoszenia na-
lezy dotgczy¢ wykaz oséb, ktore
wykonaty prawo objecia akcji. Wy-
kaz powinien zawieraC: nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) akcjo-
nariuszy, liczbe objetych przez
nich akcji oraz wartoS¢ wniesio-
nych przez kazdego akcjonariusza
wktadow. Do zgtoszenia nalezy do-
taczyC osSwiadczenie zarzgdu, ze
akcje zostaty wydane akcjonariu-
szom, ktérzy wniesli petne wktady.
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Zarzad spotki publicznej dokonuje
zgtoszenia w terminie tygodnia po
uptywie kazdego kolejnego mie-
sigca, liczac od dnia wydania
pierwszego dokumentu akcji. Je-
zeli w danym miesigcu nie wydano
akcji w trybie warunkowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego,
zarzad zawiadamia o tym sad reje-
strowy.

taczenie si¢ spotek

kaczenie sie spotek wymaga
uchwaty zgromadzenia wspolni-
kow lub walnego zgromadzenia
kazdej z tgczgcych sie spotek, po-
wzietej wiekszoscig trzech czwar-
tych gtoséw, reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zakta-
dowego, chyba ze umowa lub sta-
tut spotki przewidujg surowsze
warunki (art. 506 k.s.h.). kgczenie
sie spotek publicznych wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia
kazdej ztgczgcych sie spotek, po-
wzietej wiekszoscig dwoch trze-
cich gtoséw, chyba ze statut spot-
ki przewiduje surowsze warunki.
W odniesieniu do spotki przej-
mujgcej potaczenie moze byc
przeprowadzone bez powziecia
uchwaty o potaczeniu, jezeli spot-
ka ta posiada udziaty albo akcje
0 tgcznej wartosci nominalnej nie
nizszej niz 90 proc. kapitatu zakta-
dowego spotki przejmowanej, lecz
nie obejmujacej catego jej kapita-
tu. Nie dotyczy to przypadku, gdy
Spotkg przejmujacy jest spotka
publiczna.

Podziat spotek

Podziat spotki publicznej wyma-
ga uchwaty walnego zgromadze-
nia powzietej wiekszoscig dwdch
trzecich gtosow, chyba ze statut
spotki przewiduje surowsze warun-
ki (art. 541 § 3 k.s.h.).

Podstawa prawna:

+ ustawa z 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037z pdézn.zm.),

« ustawa z 21 sierpnia 1997 r. -
Prawo o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118,
poz. 754 z pézn.zm.).
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